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Sektor pertambangan yang berkontribusi besar bagi perekonomian nasional
namun berisiko usaha relatif tinggi memunculkan ketidakkonsistenan fluktuasi
profitabilitas emiten pertambangan. Di sisi lain, keterlibatan pemerintah sebagai
pemegang saham turut menjadi sorotan, mengingat perannya sebagai regulator
sekaligus pemilik modal yang berpotensi memengaruhi nilai perusahaan. Penelitian
ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas dan kepemilikan pemerintah
terhadap nilai perusahaan pada perusahaan pertambangan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2025. Periode tersebut dipilih karena perubahan
regulasi mendasar melalui PP No. 25 Tahun 2024 dan PP No. 39 Tahun 2025 yang
merevisi PP 96 Tahun 2021. Penelitian ini menawarkan mencakup lebih
komprehensif dengan menggabungkan variabel profitabilitas dan kepemilikan
pemerintah, didukung ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. Dalam penelitian
ini, data sekunder dikumpulkan dari laporan keuangan serta laporan tahunan, dengan
metode purposive sampling. Hasil penelitian menunjukkan bahwa profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sebaliknya, kepemilikan pemerintah
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan, serta variabel kontrol
yaitu ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
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ABSTRACT
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The mining sector, which contributes significantly to the national economy but
carries relatively high business risks, has led to inconsistent fluctuations in the
profitability of mining companies. On the other hand, the government’s involvement
as a shareholder has also come under scrutiny, given its dual role as both a regulator
and an investor, which has the potential to influence corporate value. This study aims
to analyze the impact of profitability and government ownership on firm value among
mining companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period
2021-2025. This period was selected due to fundamental regulatory changes
introduced by Government Regulation (PP) No. 25 of 2024 and PP No. 39 of 2025,
which revised PP No. 96 of 2021. This study offers a more comprehensive analysis
by combining the variables of profitability and government ownership, supported by
firm size as a control variable. In this study, secondary data were collected from
financial statements and annual reports using a purposive sampling method. The
results indicate that profitability has no effect on firm value. Conversely, government
ownership has a positive and significant effect on firm value, and the control
variable—firm size—also has a positive effect on firm value.
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