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BAB V 

PENUTUP 

5.1 Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan, maka 

penulis dapat menarik kesimpulan bahwa Dividend per Share berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap volatilitas harga saham. Hal ini menunjukkan 

bahwa semakin tinggi dividen per saham yang dibagikan perusahaan, maka 

volatilitas harga saham cenderung meningkat. Kondisi tersebut menunjukkan 

bahwa informasi mengenai besarnya dividen per saham menjadi salah satu 

pertimbangan investor dalam mengambil keputusan investasi sehingga 

memengaruhi pergerakan harga saham, 

Dividend Yield tidak berpengaruh signifikan terhadap volatilitas harga 

saham. Hal ini menunjukkan bahwa besarnya tingkat pengembalian dividen 

yang diterima investor dibandingkan dengan harga saham belum mampu 

memengaruhi perubahan volatilitas harga saham pada perusahaan perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020–2025. 

Dividend Payout Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap 

volatilitas harga saham. Hal ini menunjukkan bahwa semakin besar proporsi 

laba yang dibagikan sebagai dividen kepada pemegang saham, maka volatilitas 

harga saham cenderung meningkat. Kebijakan pembagian dividen menjadi 

salah satu informasi yang direspons oleh investor sehingga memengaruhi 

pergerakan harga saham di pasar. 
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Ukuran Perusahaan tidak berpengaruh terhadap volatilitas harga saham. Hal 

ini menunjukkan bahwa besar kecilnya total aset perusahaan tidak menjadi 

faktor yang menentukan tinggi rendahnya volatilitas harga saham pada 

perusahaan perbankan selama periode penelitian. 

Ukuran Perusahaan juga tidak mampu memoderasi pengaruh Dividend per 

Share, Dividend Yield, maupun Dividend Payout Ratio terhadap volatilitas 

harga saham. Dengan demikian, besar kecilnya ukuran perusahaan tidak 

memperkuat maupun memperlemah hubungan antara kebijakan dividen dan 

volatilitas harga saham. 

Secara simultan, Dividend per Share, Dividend Yield, dan Dividend Payout 

Ratio berpengaruh signifikan terhadap volatilitas harga saham. Hasil penelitian 

juga menunjukkan bahwa ketiga variabel tersebut mampu menjelaskan 

volatilitas harga saham sebesar 97,3%, sedangkan sisanya sebesar 2,7% 

dipengaruhi oleh faktor-faktor lain di luar penelitian. 

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh, hasil penelitian ini dapat dijadikan 

sebagai bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam menentukan kebijakan 

dividen. Perusahaan perlu memperhatikan besarnya Dividend per Share (DPS) 

dan Dividend Payout Ratio (DPR) karena kedua variabel tersebut terbukti 

memengaruhi volatilitas harga saham. Oleh karena itu, perusahaan diharapkan 

mampu menetapkan kebijakan dividen secara optimal dengan tetap 

mempertimbangkan kondisi keuangan perusahaan serta menjaga kepercayaan 

investor. Meskipun Dividend Yield (DY) dan Ukuran Perusahaan tidak 
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terbukti berpengaruh signifikan, perusahaan tetap perlu menjaga kinerja 

operasional dan kondisi fundamental agar mampu menciptakan nilai 

perusahaan yang berkelanjutan. 

Bagi investor, hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah satu 

bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi. Investor 

disarankan untuk lebih memperhatikan informasi mengenai Dividend per 

Share (DPS) dan Dividend Payout Ratio (DPR) sebagai indikator dalam 

menganalisis potensi perubahan volatilitas harga saham, serta tetap 

mempertimbangkan faktor-faktor lain seperti kondisi fundamental perusahaan, 

prospek industri, dan kondisi ekonomi makro. 

Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, peneliti selanjutnya 

disarankan untuk mengembangkan penelitian mengenai kebijakan dividen dan 

volatilitas harga saham dengan mempertimbangkan karakteristik perusahaan 

dan kondisi pasar yang berbeda. Selain itu, penelitian selanjutnya dapat 

menggunakan pendekatan dan metode analisis yang berbeda untuk 

memperoleh pemahaman yang lebih mendalam mengenai hubungan antara 

kebijakan dividen, ukuran perusahaan, dan volatilitas harga saham. 

 


