PENGARUH INTENSITAS MODAL, KEBIJAKAN
DIVIDEN DAN FREE CASH FLOW TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KEPEMILIKAN

INSTITUSIONAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI

(Studi Empiris pada Perusahaan Food & Beverage yang Terdaftar

di BEI Tahun 2021-2025)

SKRIPSI

_UNIPMA

Oleh :
NOVITA SARI

2203101063

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PGRI MADIUN

2025



PENGARUH INTENSITAS MODAL, KEBIJAKAN
DIVIDEN DAN FREE CASH FLOW TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN DENGAN KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI
(Studi Empiris pada Perusahaan Food & Beverage yang

Terdaftar di BEI Tahun 2021-2025)

SKRIPSI
Diajukan Kepada Universitas PGRI Madiun Untuk Memenuhi Salah Satu

Persyaratan Dalam Menyelesaikan Program Studi Sarjana 1 Akuntansi.

OLEH:
NOVITA SARI

NIM. 2203101063

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PGRI MADIUN

2026



LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING

Tugas akhir oleh Novita Sari telah diperiksa dan disetujui untuk diuji

Madiun, 20 Juli 2026
Pembimbing 1

Moh. Ubaidillah, S.Pd., M.Si., CSRS.
NIDN. 0713048902

Madiun, 20 Juli 2026
Pembimbing I1

Heidy Pardmitha Devi, S.Pd., M.Si., CSRS.
NIDN. 0719078803



LEMBAR PENGESAHAN PANITIA PENGUJI

Tugas akhir oleh Novita Sari telah dipertahankan di depan panitia penguji pada
hari Senin tanggal 27 Juli 2026

Panitia

Dr. Anny|Widiasmara, S.E., M.Si., CSRS. Ketua
. NIDN. 0407097405

Moh. Ubaidillah, S.Pd., M.Si., CSRS. Sekretaris
NIDN. 0713048902

Moh.Ubaidillah, S.Pd., M.Si., CSRS. Anggota
NIDN. 0713048902

Heidy Paramitha Devi, S.Pd., M.Si., CSRS. Anggota
NIDN. 07190%8803

i
Nik xfmah, S.E., M.Si., CSRS. Anggota
NIDN. 0715038702

Mengetahui,
PekanLakultas Ekonomi dan Bisnis

3 BEWidfasmara, S.E., M.Si., CSRS.
NIDN. 0707097405



Vien kan F,”v‘f‘v“;]:i 1 7 sahy
ViCllyatakall dehgan scoenarnya, bahwa skri

tulisan atau pikiran orang lain yang saya akui seb
i

Apabila dikemudian hari terbukti atau dapat dibt

maka saya bersedia menerima sanksi atas perbuatan tersebut. ; _

Dipindai dengan CamScanner



https://v3.camscanner.com/user/download

MOTTO DAN KATA PERSEMBAHAN

MOTTO:
"Satu langkah kecil hari ini adalah bukti bahwa saya tidak menyerah pada

mimpi yang saya perjuangkan.”

PERSEMBAHAN

Skripsi ini saya persembahkan kepada:

1. Kedua orang tua dan keluarga tercinta, yang selalu memberikan doa,
kasih sayang, dukungan, serta pengorbanan yang tiada henti.

2. Diri saya sendiri, terima kasih telah bertahan dan berjuang hingga
sampai di titik ini. Terima kasih karena tidak menyerah meskipun
banyak kesulitan yang harus dilewati.

3. Sahabat dan teman-teman tersayang, yang telah memberikan semangat,

bantuan, dan dukungan selama perjalanan menyelesaikan skripsi ini.

Vi



KATA PENGANTAR

Puji syukur kehadirat Allah Swt. atas segala rahmat, hidayah, dan karunia-

Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi yang berjudul "Pengaruh

Intensitas Modal, Kebijakan Dividen, dan Free Cash Flow terhadap Nilai

Perusahaan dengan Kepemilikan Institusional sebagai Variabel Moderasi (Studi

Empiris pada Perusahaan Food & Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Tahun 2021-2025)". Skripsi ini disusun sebagai salah satu syarat untuk memperoleh

gelar Sarjana pada Program Studi Akuntansi, Fakultas Ekonomi dan Bisnis,
Universitas PGRI Madiun.

Penyusunan skripsi ini tidak terlepas dari bantuan, bimbingan, motivasi, dan

dukungan dari berbagai pihak. Oleh karena itu, pada kesempatan ini penulis

menyampaikan ucapan terima kasih kepada:

1.
2.

Dr. Supri Wahyudi Utomo, M. Pd, Rektor Universitas PGRI Madiun

Dr. Anggita Langgeng Wijaya, S.E., M.Si., Ak.,, CPA, Dekan Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun

Dr. Anny Widiasmara, S.S., M.Si., CSRS, selaku Kepala Program Studi
Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas PGRI Madiun yang
telah memberikan arahan, nasihat dan motivasi dan bimbingan dalam
penyusunan skripsi

Moh. Ubaidillah, S. Pd., M. Si., CSRS, selaku Dosen Pembimbing | yang
telah meluangkan waktu, tenaga, dan pikiran untuk memberikan bimbingan,
arahan, saran, serta motivasi kepada penulis dalam penyusunan skripsi ini.
Heidy Paramitha Devi, S. Pd., M. Si, selaku Dosen Pembimbing Il yang
telah memberikan bimbingan, masukan, kritik, dan saran yang membangun
sehingga skripsi ini dapat diselesaikan dengan baik.

Bapak dan Ibu dosen Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas PGRI Madiun yang telah memberikan ilmu pengetahuan,

pengalaman, dan bimbingan selama masa perkuliahan.

vii



7. Kedua orang tua tercinta serta seluruh keluarga yang selalu memberikan doa,
kasih sayang, semangat, motivasi, dan dukungan baik moril maupun
materiel kepada penulis.

8. Teman dan sahabat seperjuangan penulis yaitu Arisca, Anggita, Arum,
Natasya, Yuke dan Rahma yang telah memberikan bantuan, dukungan, dan
semangat selama penyusunan skripsi ini.

9. Terakhir untuk diri saya sendiri, terima kasih telah bertahan, berjuang, dan
tidak menyerah meskipun banyak kesulitan yang harus dilewati. Terima
kasih telah tetap kuat hingga mampu menyelesaikan apa yang telah dimulai.
Semoga pencapaian ini menjadi pengingat bahwa setiap usaha, doa, dan air

mata tidak pernah sia-sia. Proud of myself for making it this far.
Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih memiliki keterbatasan dan
belum sempurna. Oleh karena itu, kritik dan saran yang bersifat membangun
sangat diharapkan demi penyempurnaan karya ilmiah ini. Penulis berharap

semoga skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi pembaca serta menjadi

referensi bagi penelitian selanjutnya.

Madiun, 03 Agustus 2026

Penulis

viii



DAFTAR ISI

KATA PENGANTAR ...ttt bbb i
DAFTAR IS oottt nnens i
DAFTAR TABEL ..ot i
DAFTAR GAMBAR ..ottt i
DAFTAR LAMPIRAN ...ttt iv
ABSTRAK ..ottt ettt re e eres v
BAB | PENDAHULUAN ...ttt 1
A, Latar BelaKang .......ccooueiiiiiiieiieiee e 1
B. Batasan Masalah...........cccocoiiiiiiiiiiiie 11
C. RumMuSsan Masalah ...........ccocviiiieiiiie i 12
D.  Tujuan Penelitian..........cccoiieiieiie e 13
E. Manfaat Penelitian...........ccoviveiiiieiieecece e 14
BAB Il KAJIAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS PENELITIAN.........ccce..... 16
AL KaJian PUSTAKA. .....ccueiiiiiieiieiee e 16
B. Kerangka KonsSeptual ...........ccooviieiiiiiiicseecc e 54
C.  HIpotesis Penelitian ...........cooviiiiiiiieiee e 55
BAB 111 METODE PENELITIAN ...ccoiiiieee e 71
A.  Tempat dan Waktu Penelitian ............ccooeiiiiiiiiniiiiieee e 71
B.  Jadwal PENElItian.........coceiviiiiiiiiiicieieee e 71
C.  DeSain PeNEITIAN .......ccviiieeiie et ne s 72
D. Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel ............ccccccevvevrenee. 74
E. Teknik Pengambilan Data ..........c.cccoiiiiiiiiiii e 81
F.  InStrumen Penelitian..........cccooiiiiiniiiiee e 82
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN .......coiiiiece e 89
A. Gambaran Umum dan Objek Penelitian.............c.cccoovieieiiiiiciicce, 89
B.  DESKIIPST DALA ......ccuviiieiieiiieiie st 90
C. Hasil Pengujian Deskriptif ...........cccoiiiiiiiiiciice e 91
D.  Pembahasan .........ccooiiiiiiiiesee s 109
BAB V PENUTUP ...ttt 125
A KESIMPUIAN. ... 125
B, IMPHKASI....cciiiiiciecc s 127
C.  KeterDataSan .........cccooveiiiiiiee e 129
Dl SAIaN ... 130
DAFTAR PUSTAKA ..ottt 132

DAFTAR LAMPIRAN ...t 140



Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Jadwal PeNEIITIAN. .......coeiiiieiiee e 71
2 Teknik Pengambilan Sampel ..........ccccovviiiiic i 75
3 Instrument PENelitian ..........ccoeiiiiiiiiiee e 83
1 Analisis Statistik DesKriptif...........ccccooeiiieiiiiiiie e 92
2 Uji Normalitas Sebelum QULHEr ... 94
3 Uji Normalitas Sebelum OUutlier ..........cccoevvevieieic e, 95
4 UJi MUIEIKOINEAITTAS ... 95
5 Uji Heteroskedastisitas..........cccvveieieeieiiie e 96
6 UJi AULOKOTEIASI ..ot 98
7 Regresi Linier Berganda ..........c.ccoeoviieiieii e 99
B U I F oo 100
9 Uji Signifikansi Parsial (UJi 1) ......ccccovveviiiiiieiecc e 101
10 Uji Moderated Regression Analysis (MRA) Model 2..................... 104
11 Uji Moderated Regression Analysis Model 3............ccccoeevieinnen. 106
12 Uji Koefisien Determinasi (R2) ........ccocvvererinienisieienene e 109



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1. 1 Grafik Pertumbuhan PDB .........cccccoiiiiiiiieceeee e 3
Gambar 2. 1 Kerangka Konseptual ............cccocevieiiiiiiieie e 55

Gambar 3. 1 Desain Penelitian



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Data Perusahaan Food &
Lampiran 2. Tabulasi Data..................
Lampiran 3. Hasil Olah Data SPSS 24

Beverage ..o



	LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING
	LEMBAR PENGESAHAN PANITIA PENGUJI
	MOTTO DAN KATA PERSEMBAHAN
	MOTTO:
	"Satu langkah kecil hari ini adalah bukti bahwa saya tidak menyerah pada mimpi yang saya perjuangkan.”
	PERSEMBAHAN
	Skripsi ini saya persembahkan kepada:
	1. Kedua orang tua dan keluarga tercinta, yang selalu memberikan doa, kasih sayang, dukungan, serta pengorbanan yang tiada henti.
	2. Diri saya sendiri, terima kasih telah bertahan dan berjuang hingga sampai di titik ini. Terima kasih karena tidak menyerah meskipun banyak kesulitan yang harus dilewati.
	3. Sahabat dan teman-teman tersayang, yang telah memberikan semangat, bantuan, dan dukungan selama perjalanan menyelesaikan skripsi ini.

	KATA PENGANTAR
	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR LAMPIRAN

