PENGARUH INTANGIBLE ASSETS, ENVIRONMENTAL, SOSIAL, AND
GOVERNANCE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN UKURAN

PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI

SKRIPSI

_UNIPMA_/

OLEH:
NADELA PUTRI WIDYASARI

NIM. 2203101025

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PGRI MADIUN

2026



PENGARUH INTANGIBLE ASSETS, ENVIRONMENTAL, SOSIAL, AND
GOVERNANCE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN UKURAN

PERUSAHAAN SEBAGAI VARIABEL MODERASI

SKRIPSI

Diajukan kepada Universitas PGRI Madiun untuk Memenuhi Salah Satu

Persyaratan dalam Menyelesaikan Program Sarjana Strata 1 Akuntansi

OLEH:
NADELA PUTRI WIDYASARI
NIM. 2203101025

PROGRAM STUDI AKUNTANSI
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS PGRI MADIUN
2026

il



LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING

Tugas akhir ini oleh Nadela Putri Widyasari telah diperiksa dan disetujui untuk

diuji.

Madiun, 20 Juli 2026
Pembimbing I

L2

Dr. Abd. Rohman T., S.E., M.S.A., CSRS., CSRA.
NIDN. 0718118506

Madiun, 20 Juli 2026
Pembimbing I

oA

Richo Diana Aviyanti, S.E., M.Ak.
NIDN. 0713099402



LEMBAR PERSETUJUAN DAN PENGESAHAN PANITIA UJIAN

Skripsi oleh Nadela Putri Widyasari dipertahankan di depan panitia penguji pada

hari Senin, tanggal 27 Juli 2026.

Dr. Anny Widiasmara, S.E., M.Si., CSRS. Ketua

Moh. Ubaidillah, S.Pd., M.Si., CSRS. Sekretaris
NIDN. 0713048902

T

Dr. Abd Rohman T., S.E., M.S.A., CSRS., CSRA. Anggota
NIDN. 0718118506

ix



PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN

Yang bertanda tangan dibawah ini mahasiswa Program Studi S1 Akuntansi,
Fakultas Ekonomi dan Bisnis, Universitas PGRI Madiun.

Nama : Nadela Putri Widyasari

NIM : 2203101025

Program Studi : Akuntansi

Fakultas : Ekonomi dan Bisnis
Menyatakan dengan sebenarnya, bahwa skripsi yang saya tulis ini benar-benar
merupakan hasil karya saya sendiri, bukan merupakan pengambilalihan tulisan atau
pikiran orang lain yang saya akui sebagai hasil tulisan atau pikiran saya sendiri.
Apabila dikemudian hari terbukti atau dapat dibuktikan skripsi ini plagiat, maka

saya bersedia menerima sanksi atas perbuatan tersebut.

Madiun, 27 Juli 2026

Mahasiswa

METERAI %
TEMPEL ©

EDAOX141626024
Nadela Putri Widyasari
NIM. 2203101025

iii



DAFTAR ISI

PERNYATAAN KEASLIAN TULISAN .....coiiiiieieeieieee e il
MOTTO DAN PERSEMBAHAN .....cccoiiiiiiieteeetee e v
KATA PENGANTAR ..ottt sttt \
LEMBAR PERSETUJUAN DOSEN PEMBIMBING.........ccccccoviriinieiieieennns viii
LEMBAR PERSETUJUAN DAN PENGESAHAN PANITIA UJIAN ................ ix
DAFTAR ISL ..ottt ettt sttt et teenaesneenne s X
DAFTAR TABEL......ooiiiitiiiieeeee ettt Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt e XV
ABSTRAK ...ttt sttt ettt XVi
ABSTRACT ...ttt sttt et st Xvii
BAB I PENDAHULUAN ...ttt sttt st 1
AL Latar Belakang ..........c.oociiiiiiiiieiiieiiecieeeese e 1

B. Rumusan Masalah ...........coocoiiiiiiiiiieeee e 7

C. Tujuan Penelitian..........c.ccoveeiieriiiniiieiieere et 7

D. Manfaat Penelitian...........cooueiiiiiiiiiiinieeiceeceee e 8

1. Manfaat TEOTIHIS ....cc.ueiuiiiiiiiieiieee e 8

2. Manfaat PraktiS........ccooviiiiiiiiieiieeeetee e 9

BAB II KAJIAN PUSTAKA DAN HIPOTESIS PENELITIAN ......cccccoocevennnne. 13
AL Kajian Pustaka.....c..oooiiiiiiiiiiiicee e 13

1. Teori Pemangku Kepentingan (Stakeholder Theory) ............cccuen..... 13

2. Teori Keagenan (AZency THeOry) ........occuueveeceeneenenieneeienieneeeeneens 14

3. INIANGIDIE ASSOLS ... 15

4. Pengungkapan ESG (Environmental, Social and Governance) ............ 16

5. Nilai Perusahaan .......c..cooeeviiiiiniiiiiieniiieeeceeeee e 16

6. Ukuran Perusahaan ..........ccccoeeevirienieniiieiieneesieseeeeeseese e 18

B. Penelitian Terdahulu...........cocoooiiniiiiiiiniiiceeee e 18

C. Kerangka Pemikiran ..........ccoeoieeiieiiiiiieniieeieeieee e 31

D. Hipotesis Penelitian.............cccueeeiiiiiiiieeiiie e 32

1. Pengaruh Intangible Assets terhadap Nilai Perusahaan......................... 32



2. Pengaruh ESG (Environmental, Social, and Governance) terhadap Nilai
Perusahaan .......c..cocueiieiiiiiiieee s 34

3. Ukuran Perusahaan Memoderasi Pengaruh Intangible Assets terhadap
Nilai Perusahaan ..........coeevueriiriiiiiiinieeceee e 36

4. Ukuran Perusahaan Memoderasi Pengaruh ESG (Environmental, Social,

and Governance) terhadap Nilai Perusahaan ...........c.ccccoeeieniiiiienennn. 38

BAB IIIl METODE PENELITIAN......cotiiiiiiiiterteeeeeeee et 40
A. Tempat dan Waktu Penelitian...........cccoecveeeiienieeiiiinieeiieieeieee e 40
B. Jadwal Penelitian.........cccoeieiuiiiinieniiiienieeeeeeee e 40
C. Desain Penelitian..........ccocueruieiiiienieienieieeeeieie e 41
D. Populasi, Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel ............cccceveeinnennne. 43
E. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional.............ccccceevvreriienireneenen. 44
1. Variabel Penelitian..........ccoceeriirieiiiiiinierieeeeeeee e 44

2. Variabel Operasional............cccueevieiiierieiiienieeieesie e ereesreeaeeseee e 45

1. Nilai Perusahaan ..........ccoooceiiiiiiiiiiiieieee e 45

2. INEANGIDIE ASSEL ...t 46

3. ESG (Environmental, Sosial, and GOvernance)...............ccoeeeueeeeuenans 47

4. Ukuran Perusahaan ..........c.ccooceeiiiiiiiiiiinieeeeeeeee e 47

F. Teknik Pengumpulan Data ...........cccccooiiiiiiniiniiniicceceeeee 48
1. Studi DOKUMENLAST ....c..eieiiiiiiiiieciieiieeie et e 48

2. Studi Kepustakaan ..........ccoeevviriiniiiiniiniiieececeneeseee e 49

G. Instrumen Penelitian.............cccoeviiiiiiiiiinieeieeeeeee e 49
H. Teknik Analisis Data ...........ccocieiiiiiiiiieieeeeee e 51
1. Statistik Deskriptif.........coooieiiiiiiiiie e 51

2. Uji Asumsi KIaSiK......coooiiiriiiiiiiieiiieeee e 51

3. UJL HIPOLESIS .eeeuiiiieiiieeiiie ettt ettt e et e et e e saeeeseseeennneeenes 54

4. Analisis Regresi Data Panel ...........ccccoeviiieiiiiiiiiieieeee e 55

5. Uji Moderasi MRA (Moderated Regression Analysis)............ccceeeueenn. 56

6. Variabel Kontrol ...........cooiiiiiiiiiiiiiee e 58
BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN ......ccccoiiieieeeeee 59
a. Gambaran Umum Obyek Penelitian ............ccccoeevervvciieenciieiciie e, 59
b. DeSKIIPST Data .....cc.ceieiiiieiieciiecee et s 63
c. Hasil Pengujian HIipOtesis .......ceeviieriieiriieeriie e e 68

X1



1. Uji Asumsi KIaSiK......cccooeiuiiiiiiiiieiieiiecieeece e 68

2. Uji Regresi Data Panel ...........ccccoeevieiiiiiiieniicieieeece e 73

3. UJi HIPOEESIS cuveeiiieiieeiiieieecit ettt ettt et seaeebeesaeeenseees 75

4. Uji MRA (Moderated Ragression ANGLYSIS).......c.cccvueeeevueeecveeeireeennennn 80

d. Pembahasan ...........ccoouiiiiiiiiiii e 91
BAB V PENUTUP ...ttt 97
A STMPULAN ...t e e et e s e e e sbeeessnee e 97

b. Implikasi dan Saran ...........ccccceeeeiieeiiieeiiie e 98
DAFTAR PUSTAKA ...ttt ettt 102
LAMPIRAN ..ottt ettt ettt et s e teestesse e s e esaesaeensesssenseenseas 109
DAFTAR RIWAYAT HIDUP.......ccuteiiieieiecieeeeeeee et 146

Xii



DAFTAR TABEL

Tabel 4. 1 Kriteria Pemelihan Sampel..........cccooviieeiiieeiiiicieceeceeeee e 60
Tabel 4. 2 Daftar Perusahaan Sektor Energi 2021-2024 .........cccoveviieviienieeiiieninns 61
Tabel 4. 3 Hasil Uji Statistik Deskriptif.........cccoovviiiiiiiiiiiieiieeeeee e 64
TABEL 4. 4 Hasil Uji Normalitas Sebelum Outlier...........cccceeevieerciieenciiieeneeenee, 69
Tabel 4. 5 Hasil Uji Normalitas Sesudah Outlier...........ccccoevvvevciienciiieeieeeiee e, 69
Tabel 4. 6 Hasil Uji MultiKOlINIeTitas ..........cccveevuieeeiieeeiieeeiieeeee e 70
Tabel 4. 7 Hasil Uji Hesteroskedatisitas ...........cccueevveerieeiiienieeiiienieeieesie e 71
Tabel 4. 8 Hasil Uji AUtOKOTEIAST.......cccvieiiieiieiieeiieiecie et 72
TABEL 4. 9 Hasil Uji Regresi Data Panel ..o, 73
Tabel 4. 10 Hasil UJT to.ooueiiiiiiiiiiieiiceeceeceee e 76
Tabel 4. 11 Hasil UJi F oooovoiiieiieeeeee ettt 79
Tabel 4. 12 Hasil Uji R2....c.viiiiiiiiiececeeee ettt e 79
Tabel 4. 13 Hasil Uji MRA Persamaan L............ccccoceeviiiiiiiniiiiieniecicecee e 80
Tabel 4. 14 Hasil Uji Persamaan MRA IL.........cccoooiiiiiiniiniiiccieeeeen 83
Tabel 4. 15 Hasil Uji Persamaan MRA I ........ccccoooiiininiiniiiiceccceeeen 85
Tabel 4. 16 Hasil REGIEST ......oecvieeiiieiieciieiieeie ettt 88

xiil



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2. 1 Kerangka BerfiKir.........ccccooviiiiiiiieiiiieieeceeeeeee e

Gambar 3. 1 Jadwal Pelaksanaa Penelitian ......ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeann

Gambar 3. 2 Desain Penelitian

Xiv



	DAFTAR ISI
	DAFTAR TABEL
	DAFTAR GAMBAR

